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Av. Rio Grande do Sul, s/n, Bairro dos Estados, João Pessoa - PB, CEP 58030-020. 
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ATA - “QUINTA REUNIÃO ORDINÁRIA” 
COMITÊ DE INVESTIMENTOS DA PBPREV 

2025 
 
 
 

Data e local de realização 
 
 Presencial, Sala da Presidência. 

 
 Quarta-feira, 10 de março de 2025. 15h. 

 
Quorum 
 

 José Antônio Coêlho Cavalcanti – Presidente da PBPREV; 

 Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo – Membro; 

 Paulo Wanderley Câmara – Membro; 

 Luiz Carlos Júnior – Membro; 

 Thiago Caminha Pessoa da Costa – Membro.  

 

ORDEM DO DIA 
 

 1 - Análise do Cenário Macroeconômico e expectativas de mercado; 

 2 – Resultado Prévio da Carteira de Investimentos – FEVEREIRO de 2025; 

 3 - 7º Congresso Brasileiro de Investimentos da ABIPEM; 

 4 - Recebimento de cupons e compra de LF; 

 5 - Parecer de Investimentos, competência FEVEREIRO de 2025. 
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Aos dez dias do mês de março de 2025, às 15:00 horas, reuniram-se de forma 

presencial, na sala de reuniões da Presidência, os membros do Comitê de Investimentos 

da Paraíba Previdência – PBPREV, para discutir, deliberar e aprovar os objetos da pauta 

citados acima, com registro da existência do quórum regimental exigido no Decreto 

Governamental 37.063/2016.  

Presentes os membros José Antonio Coêlho Cavalcanti, Frederico Augusto 

Cavalcanti Bernardo, Paulo Wanderley Câmara, Luiz Carlos Júnior, Thiago Caminha 

Pessoa da Costa, o presidente da PBPREV Sr. José Antonio Coêlho Cavalcanti, que deu 

início à reunião, cumprimentou os presentes, fez a leitura da pauta e agradeceu a 

presença de todos, em seguida passou a palavra ao Sr. Thiago Caminha Pessoa da Costa, 

Gestor de Investimentos, que apresentou o cenário econômico e político, externo e 

interno e expectativas do mercado. 

1. Análise do cenário macroeconômico e expectativas de mercado: O 

ambiente econômico global continua a ser arriscado, embora não necessariamente ruim 

para o Brasil.  

Parece ainda cedo para avaliar os efeitos de uma provável “guerra comercial”. 

Do lado positivo, indicadores recentes sugerem desaceleração nos EUA, afastando o risco 

de alta de juros pelo Fed este ano. 

Na política, março trouxe três pontos relevantes: um sinal de desfecho para o 

imbróglio sobre as emendas parlamentares; o início da reforma ministerial; e definições 

sobre a votação do orçamento de 2025. 

O PIB cresceu 3,4% em 2024, com sinais de enfraquecimento no 4º trimestre. 

A desaceleração deve continuar, mas vemos fatores de suavização. Logo, mantivemos a 

projeção de 2,0% para o PIB de 2025. A expectativa de 1,0% para 2026 tem viés de 

alta.  

O governo não deve ter dificuldades para atingir a meta de resultado primário 

este ano, mas um ajuste significativo das despesas ainda será necessário para cumprir o 

limite de despesas. Para 2026, o governo deve manter a meta de superávit de 0,25% do 

PIB, apesar do cenário adverso. 
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O real apresentou bom desempenho em fevereiro. No entanto, riscos 

permanecem. Projetamos a taxa de câmbio em 6,00 reais por dólar em 2025 (antes: 

6,20) e em 6,20 para o final de 2026 (antes: 6,40). 

Reduzimos nossa projeção para o IPCA de 2025, de 6,1% para 6,0%, em linha 

com o cenário de taxa de câmbio um pouco mais apreciada. Para 2026, mantivemos 

nossa projeção em 4,5%, em meio à combinação de política monetária contracionista e 

política fiscal expansionista. 

Apesar do câmbio menos pressionado e da atividade mais fraca, ainda vemos 

a Selic em 15,50% em junho. Se a desaceleração se intensificar, o Copom poderá optar 

por interromper a alta de juros antes do previsto. Dito isso, não vemos a inflação próxima 

da meta no horizonte de projeção. 

  

2. Resultado Prévio da Carteira de Investimentos – FEVEREIRO de 

2025: O Gestor de Investimentos, Sr. Thiago Caminha, inicia com sua apresentação e 

dispõe sobre os tópicos e conteúdo que serão abordados.  

Na parte da apresentação, também é reforçado a natureza e o papel do Comitê 

de investimentos da PBPREV, sendo o órgão colegiado responsável por examinar e 

deliberar acerca das propostas de investimentos, desinvestimentos e redirecionamento 

dos recursos, bem como por acompanhar e avaliar os desempenhos dos investimentos 

realizados. 

O Gestor de investimentos, Sr. Thiago, fez algumas considerações sobre 

inflação e dados econômicos no cenário mundial, em seguida explanou os dados da 

carteira da PBPREV, que em fevereiro de 2025 apresentou rentabilidade de 0,58%, e 

acumula a rentabilidade em 1,86%, resultado da média ponderada das alocações da 

carteira em: Renda Fixa, Multimercado, Renda Variável e Investimentos no Exterior, já a 

meta atuarial foi 1,65% no mês, no acumulado registra- se  2,25%, assim, ficamos 

aquém da meta atuarial no mês e no acumulado do ano de 2025, atingindo apenas 82,66 

% da meta acumulada o momento.  
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A carteira de investimentos da PBPREV encerrou o mês de FEVEREIRO de 

2025 com o montante de R$ 1.594.831.011,62, resultado dos aportes nos fundos 

Financeiro e Capitalizado, com a recuperação do mercado global. O rendimento líquido 

total (PF + PP), obtido no mês de FEVEREIRO DE 2025 foi no montante de R$ 

8.892.312,09 (oito milhões, oitocentos e noventa e dois mil, trezentos e doze reais e 

nove centavos), ou seja, houve uma variação patrimonial positiva.  

A carteira de investimentos da PBPREV está segregada entre os segmentos de 

Renda Fixa, Renda Variável, Exterior e Estruturados, devidamente enquadrada na 

Resolução CMN n°4963/2021.  

Após todo exposto o Sr. Thiago Caminha, colocou o relatório prévio de 

investimentos, competência Fevereiro de 2025 para deliberação dos membros, os 

quais foram aprovados por unanimidade. 

3.  Participação da PBPREV no 7º Congresso Brasileiro de 

Investimentos da ABIPEM: Nessa edição, o Congresso será o espaço ideal para 

adquirir conhecimentos sobre investimentos para RPPS, conhecer detalhadamente as 

alterações na Legislação e interagir com Gestores de RPPS, Gestores Municipais, Membros 

dos Tribunais de Contas, Contadores, Atuários, Secretários de Finanças e de 

Administração e os Especialistas em Investimentos mais renomados do Brasil. O evento 

será realizado em Florianópolis/SC, nos dias 12, 13 e 14/03/2024. O tema da palestra de 

abertura, será: Os Desafios dos Novos Gestores e o Cenário 2025, diante da 

relevância dos temas (anexo programação completa), que serão abordados no evento, 

bem como, a grandeza dos desafios esperados para o exercício, autorizada a participação 

de 04 membros deste Comitê e da Assessora Técnica de Investimentos, Sra. Regina Karla 

Batista Alves, devidamente aprovado pela Chefia de Gabinete do Governador.  
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4. Recebimento de cupons:  A cotação de LF no valor de compra de R$ 

13.000.000,00, ocorreu no dia 20/02/2025 com liquidação em 20/02/2025. No certame 

(20/02/2025) formalizaram cotações: XP Investimentos, BTG Pactual, Bradesco e 

Santander. Sendo apresentadas as seguintes taxas para o vencimento:  

 

Finalizado o prazo para envio das taxas ofertadas, ocorrendo o empate entre 

a Santander e Bradesco, em votação entre os membros do Comitê, o Bradesco sagrou-

se vencedor do certame, por mantermos um relacionamento mais ativo. 

Abaixo segue o quadro detalhado da cotação vencedora. 

 

Após cotação e liquidação realizadas o saldo dos cupons no valor de R$ 

13.765.043,60, foram transferidos da XP Investimentos para o Bradesco S/A, o saldo 

residual de R$ 765.043,60 (setecentos e sessenta e cinco mil quarenta e três reais e 

sessenta centavos) na conta do RPPS, que foram aplicados no fundo BRA FI REF DI 

PREMIUM – CNPJ: 60.746.948/0001-12, anexo segue extratos e nota de negociação. 

Em 18/02/2025 recebemos os cupons do Fundo Vértice da CEF, com 

vencimento em anos pares, foram aproximadamente R$ 33.236,88, aplicado saldo no 

fundo CAIXA FI BRASIL REF DI LP. 

5. O Parecer de Investimentos: O Gestor de Investimentos apresentou 

para deliberação, a minuta do parecer de investimentos, resultados da carteira de 

investimentos de Fevereiro de 2025 e participação no 7º Congresso Brasileiro de 

investimentos da ABIPEM, para comprovação de cumprimento da norma do Pró-Gestão 

e a compra efetuada das LF e aplicação do saldo do fundo de vertice no fundo CAIXA FI 

LICITANTE XP INVESTIMENTOS BTG PACTUAL SANTANDER BRADESCO

TAXA 7,8400% 7,7400% 7,9500% 7,9500%

LF - 2030

Vencimento Quantidade Taxa P.U Financeiro Liquidação Vencedor

2030 260 7,9548% R$ 50.000,000000 R$ 13.000.000,00 20/02/2025 BRADESCO
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BRASIL REF DI LP, na sequência, colocou a minuta do parecer de investimentos para 

deliberação dos membros, os quais foi aprovado por unanimidade. 

Concluídos os trabalhos, e em face da inexistência de qualquer outra 

manifestação, foram aprovados por unanimidade, os Relatórios de Investimentos, 

Relatórios de Gestão de Riscos dos Investimentos, da competencia de Janeiro de 2025, 

como também o Parecer de Investimentos. 

Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente Sr. José Antonio Coêlho 

Cavalcanti, declarou encerrada a reunião, lavrando-se a presente ata que foi aprovada 

pela unanimidade dos membros presentes, conforme assinaturas apostas abaixo. 

Encerrou-se a reunião com os agradecimentos. 

Encerramento 

 

Não havendo mais nada a tratar, foi encerada a reunião, ficando prevista para 

o dia 25/03/2025 a próxima reunião ordinária do Comitê, da qual eu, Thiago Caminha 

Pessoa da Costa, servidor público estadual, lavrei a presente ata. 

 

ANEXOS: 

01 – Parecer de Investimentos da Quinta Reunião; 

02 - Cotação da LF vencimento 2030; 

03 – Parecer Técnico da Lema Consultoria. 

 

 
 
 
 
 

THIAGO CAMINHA PESSOA DA COSTA 
MEMBRO DO COMITÊ 

CPA - 20 ANBIMA 
CP RPPS CGINV I - TOTUM 

 

 

LUIZ CARLOS JÚNIOR 
MEMBRO DO COMITÊ 

CPA – 10 ANBIMA 
CP RPPS CGINV I - TOTUM 
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FREDERICO AUGUSTO CAVALCANTI 
BERNARDO  

Diretor Administrativo e Financeiro 
CPA -20 – ANBIMA 

CGRPPS 
CP RPPS DIRG III - TOTUM 

 

PAULO WANDERLEY CÂMARA 
MEMBRO DO COMITÊ 

CGRPPS 
CP RPPS DIRIG I 

 
 

 
 
 
 
 

JOSÉ ANTÔNIO COÊLHO CAVALCANTI 
PRESIDENTE DA PBPREV 

CGRPPS/ CP RPPS DIRIG I TOTUM 
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